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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Pada penelitian terkait menguji pengaruh keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan dengan earning 

management sebagai variabel moderasi. Berdasarkan pengujian yang telah 

dilakukan. Maka dapat disimpulkan: 

1. Keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. kondisi ini 

disebabkan, keputusan investasi yang tepat memberikan dampak peningkatan 

nilai perusahaan yang bisa dilihat melalui peningkatan harga sahamnya. Dalam 

kondisi ini keputusan investasi dapat menumbuhkan nilai perusahaan. 

2. Keputusan pendanaan tidak berpengaruh namun positif terhadap nilai 

perusahaan. kondisi ini membuktikan bahwa dengan adanya keputusan 

keuangan bukan menjadi penyebab pertimbangan shareholder dalam 

menanamkan modalnya tetapi lebih kepada data terkait pemanfaatan dana 

tersebut. dan dengan adanya hutang yang resiko nya tinggi membuat 

perusahaan lebihy mengutamakan melunasi hutang nya dibandingkan 

mengalokasikan dividen. Kondisi ini memperlihatkan keputusan pendanaan 

menurunkan nilai perusahaan. 

3. Kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. kondisi ini 

dikarenakan perusahaan yang mengalokasikan dividen tunai diasumsikan 

memiliki laba yang besar, dengan begitu perusahaan tidak perlu menahan laba 

untuk membiayai perusahaan nya untuk kegiatan operasional. Dan shareholder 

senang dengan pengalokasian dividen yang besar. Dalam kondisi ini 

memperlihatkan kebijakan dividen menumbuhkan nilai perusahaan. 

4. Earning management tidak berpengaruh dan memperlemah keputusan investasi 

terhadap nilai perusahaan. kondisi ini memperlihatkan bahwa Keputusan 

investasi sangat penting dalam perusahaan karena dengan keputusan investasi 

perusahaan dapat lebih berkembang dengan memanfaatkan penanaman modal 

dari shareholder. Apabila manajer salah dalam mengambil langkah maka akan 
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membahayakan perusahaannya dan shareholder itu sendiri. Earning 

management timbul karena adanya perbedaan kelengkapan informasi antara 

manajer dan shareholder. Earning management diberlakukan dengan tujuan 

untuk mendapatkan kemakmuran nilai perusahaan tetapi memiliki efek samping 

yaikni earning management hanya dapat bertahan menumbuhkan nilai 

perusahaan nya dalam jangka pendek karena pada tahun berikutnya akan 

mengurangi laba perusahaan. 

5. Earning management tidak berpengaruh dan memperlemah keputusan 

pendanaan terhadap nilai perusahaan. kondisi ini memperlihatkan bahwa 

perusahaan lebih mementingkan melunasi kewajibannya daripada 

mengalokasikan dividen kepada shareholder yang memberikan dampak 

penurunan nilai perusahaan. dan earning management ada untuk meningkatkan 

laba untuk menjaga reputasi perusahaannya tetapi tidak akan berlangsung 

jangka waktu panjang. 

6. Earning management tidak berpengaruh dan memperlemah kebijakan dividen 

terhadap nilai perusahaan. kondisi ini memperlihatkan bahwa kebijakan dividen 

menjadi alasan shareholder menanamkan modalnya karena dividen ialah profit 

yang dialokasikan kepada shareholders. Shareholder memiliki harapan yakni 

memperoleh profit melalui pengalokasian dividen atau capital gain, sementara 

itu perusahaan menginginkan perkembangan berkelanjutan perusahaannya. 

Dengan adanya earning management tidak terlalu berpengaruh terhadap 

perusahaan karena laba yang diperoleh digunakan pembiayaan investasi 

perusahaan nya dibanding mengalokasikan dividen kepada shareholder dan 

dengan adanya earning management hanya bertahan untuk jangka waktu 

pendek. 

Pada penelitian ini peneliti dapat memahami dan menyimpulkan secara 

parsial atas hasil analisis bahwa keputusan investasi dan kebijakan dividen 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan sementara itu 

keputusan pendanaan tidak berpengaruh signifikan namun positif terhadap nilai 

perusahaan. dari hasil ini memperlihatkan bahwa perusahaan yang membuat 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen berkaitan 
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langsung dengan nilai perusahaan. kondisi ini disebabkan keputusan keuangan 

yang saling barkaitan dengan shareholder memiliki peran penting bagi 

perusahaan karena dengan shareholder perusahaan dapat mengembangkan 

prospek perusahaan nya agar lebih maju lagi. Sementara itu, pengaruh 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan dengan earning management yang menjadi moderasi tidak terjadi. 

Earning management yang diproksikan oleh modified jones model gagal 

memoderasi atas tiga variabel independent dan dependen ini. Kondisi ini 

didasari pada saat perusahaan melakukan earning management, perusahaan 

hanya dapat bertahan dalam jangka waktu yang pendek dan pada periode 

berikutnya akan memperburuk kondisi perusahaannya karena dapat 

menurunkan nilai perusahaan. 

5.2 Keterbatasan 

Pada penelitian ini ada beberapa kondisi yang menjadikan keterbatasan 

dalam penelitian ini. Kondisi pertama yang menjadi keterbatasan ialah peneliti 

hanya menggunakan dari segi faktor internal perusahaan yang menjadi variabel 

independen yakni keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen 

karena nilai perusahaan bisa dipengaruhi oleh banyak faktor dari luar perusahaan. 

kondisi keterbatasan yang kedua ialah peneliti hanya memakai perusahaan 

manufaktur sebagai obyek penelitian sedangkan masih banyak perusahaan yang 

bisa mewakili perusahaan sektor industri yang tercantum di BEI. Keterbatasan yang 

ketiga yakni peneliti hanya menggunakan rasio dari masing-masing variabel yakni, 

PBV, DER, DPR, dan modified jones model. keterbatasan yang keempat yakni 

minimnya jumlah perusahaan manufaktur yang membagikan dividen. 

 

5.3 Saran 

Pada penjelasan dari simpulan dan keterbatasan penelitian yang diperoleh 

peneliti, dari kondisi tersebut peneliti memberikan saran untuk penelitian 

selanjutnya yakni: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat memberikan wawasan berupa bukti 

empiris tentang pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan 
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kebijakan deviden terhadap nilai perusahaan dengan earning management 

sebagai variabel moderasi. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan menjadi pertimbangan untuk perusahaan 

dalam menentukan keputusan keuangan guna menumbuhkan nilai perusahaan 

dan bagi penanam modal dalam memperbanyak wawasan terkait data dalam 

menilai kegiatan yang dilakukan oleh perusahaan, serta mengevaluasi 

keefektifan earning management untuk peningkatan nilai perusahaan. 
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