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7.1. Simpulan 

BAB7 

SIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan anal isis dan pel11bahasan perlllasalahan yang terdapat pada bab 

sebelulllnya, dapat dial11bil kesilllplilan sebagai berikllt: 

I. Terdapat hllbllilgan yang signifikan antara risk prellliulli (lliarket risk) 

terhadap return sahal11 dalalll kaitannya dcngan penggunaan Capital Asset 

Pricing Model (CAPM). 

2. Terdapat hubungan yang tidak signifikan antara ukuran perusahaan (size) 

terhadap return sahal11 dalalll kaitannya dengan penggunaan Farna and 

French Three-Factor Model 

3. Terdapat hubungan yang tidak signifikan antara rasia hook equity/market 

eq1lity (E/M ratio) terhadap return sahal11 dalal11 kaitannya dengan 

penggunaan Fama and French Three-Factor Model 

4. Penggunaan Capital Asset Pricing Model (CAPM) lebih l11al11pu 

l11elllprediksi return sahal11 yang terjadi pada Bursa Efek Jakarta 

dibandingkan dengan Fama and French Three-Factor Model. 

7.2. Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, l11aka terdapat saran untuk 

pengclllbangan penelitian lebih lanjllt, yaitll: 
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I. Sampel yang digunakan lebih ban yak dan menggunakan peri ode waktu 

yang lebih panjang untuk mendapatkan hasil yang optimal 

2. Menggunakan portofolio lebih dari satu seperti halnya penelitian Fama 

and French Three-Factor lviodel yang menggunakan 25 portofolio untuk 

mcndapatkan hasil yang lebih mampu menjelaskan hubungan risiko 

dengan return di Pasar Modal Indonesia. 

3. Menggunakan data yang dapat mewakili kondisi pasar baik dalam sitllasi 

bearish mallpun bullish. 
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