BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Berdasarkan pengujian untuk melihat apakah terdapat abnormal return
yang dapat terjadi di seputar peristiwa pengesahan dari Undang-Undang Cipta
Kerja menghasilkan sebagai berikut:

1. Terdapat abnormal return yang signifikan di seputar peristiwa pengesahan
Undang-Undang Cipta Kerja selama 5 hari mulai dari T-2 sampai T+2
pada indeks LQ45 dan selama 3 hari berturut-turut pada indeks IHSG
mulai dari T-3 sampai pada T-1. Berdasarkan hasil ini dapat disimpulkan
bahwa pasar modal Indonesia dapat dikatakan efisien bentuk setengah kuat
karena dengan adanya abnormal return yang terjadi baik pada indeks
LQA45 dan indeks IHSG harga dapat dengan cepat untuk kembali munuju
pada harga keseimbangan barunya, untuk indeks LQ45 pada T+3 harga
sudah menuju pada harga keseimbangannya dan pada indeks IHSG pada
TO harga sudah menuju pada harga keseimbangan barunya.

2. Pengesahan dari Undang-Undang Cipta Kerja memberikan muatan
informasi ekonomis di dalamnya yang diperlukan oleh investor, sehingga
membuat investor bereaksi dengan meresponnya dan membuat terjadinya

abnormal return pada pasar.

5.2. Keterbatasan Penelitian
Dalam penelitian ini terdapat keterbatasan sebagai berikut:
1. Karena penelitian menggunakan pendekatan event study, sehingga tidak
semua abnormal return yang terjadi bisa dijelaskan dengan hanya
terjadinya satu peristiwa saja namun bisa jadi abnormal return yang terjadi

disebabkan oleh adanya peristiwa-peristiwa yang lain.
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5.3. Saran Akademis

1. Pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan variasi data lebih banyak
tidak hanya membandingkan antara LQ45 dan IHSG saja melainkan dapat
membandingkan dengan sektor-sektor yang lain. Sehingga variasi sampel
dapat lebih banyak dan abnormal return dapat terlihat.

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan metode yang lain yang lebih
sensitif untuk melihat adanya abnormal return yang terjadi.

3. Penelitian berikutnya dapat menggunakan periode pengamatan yang relatif

lebih panjang.

5.4. Saran Praktis

1. Dengan dilakukannya penelitian ini dapat menjadi bahan referensi dan
menjadi bahan diskusi untuk para investor supaya dapat memperoleh hasil
dari investasi yang dilakukan dengan optimal.

2. Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa pada peristiwa pengesahan
Undang-Undang Cipta Kerja, investor bisa mendapat perolehan refurn dari
terjadinya peristiwa tersebut. Namun perlu diingat bahwa tidak setiap
peristiwa serupa juga dapat memberikan return yang sama. Sehingga
investor perlu untuk peninjau lagi jika terdapat peristiwa-peristiwa serupa

yang terjadi.
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