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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN  

5.1 Simpulan 

Penelitian ini menggunakan beberapa instrumen tata kelola dalam 

melakukan pengawasan kinerja perusahaan sehingga dapat memberikan pengaruh 

terhadap nilai perusahaan salah satunya melalui kepemilikan institusional dan 

board independence, selain itu melalui penelitian ini perusahaan dapat 

menetapkan kebijakan dalam hal mengelola dan mengendalikan dana perusahaan 

seperti kebijakan dividen, dan penggunaan financial leverage sebagai sumber 

pendanaan. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan maka diperoleh 

kesimpulan bahwa kepemilikan institusional dapat memberikan pengaruh negatif 

yang signifikan terhadap nilai perusahaan karena pemegang saham institusional 

memiliki keinginan untuk memakmurkan institusi dibanding dengan melindungi 

pemegang saham minoritas. Kehadiran board independence tidak dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan, karena kehadiran board independence hanya 

sebagai pihak yang memberikan arahan dalam mengelola perusahaan. Selain itu 

adanya pembayaran dividen tidak dapat mempengaruhi nilai perusahaan, karena 

pembagian laba atas hasil investasi dapat menghambat pertumbuhan perusahaan. 

Penggunaan financial leverage sebagai sumber pendanaan mampu memberikan 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, karena dapat mengurangi peluang 

manajer untuk melakukan kegiatan yang menyimpang melalui kewajiban 

perusahaan dalam melakukan pembayaran bunga serta pinjaman kepada pihak 

kreditur sesuai dengan jangka waktu yang telah ditentukan.  

5.2 Keterbatasan 

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah dijelaskan sebelumnya, 

ditemukan beberapa keterbatasan penelitian sebagai berikut: 
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1. Penelitian ini hanya berdurasi 5 tahun dengan menggunakan 37 

perusahaan, yang mengakibatkan jumlah sampel penelitian yang masih 

terbatas sehingga tidak dapat memberikan informasi yang akurat. 

2. Penelitian ini mengalami kendala ketika pengumpulan data perusahaan 

dalam melakukan pembayaran dividen secara berturut-turut periode waktu 

2015-2019, sehingga peneliti melakukan pengurangan perusahaan yang 

diteliti dan hanya menghasilkan 37 perusahaan. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan empat variabel sebagai indikator dalam 

melihat pengaruh terhadap nilai perusahaan, sehingga masih banyak 

variabel lain di luar penelitian yang dapat mengukur nilai perusahaan. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil pembahasan penelitian ini, diperoleh beberapa saran 

yang dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya: 

5.3.1 Saran Akademis 

Berikut merupakan saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya: 

1) Penelitian selanjutnya dapat menambah variabel bebas lainnya, misalnya 

kinerja lingkungan perusahaan, dewan komite audit, serta dewan direksi 

yang dapat menjelaskan pengaruh terhadap nilai perusahaan.  

2) Penelitian selanjutnya dapat menggunakan jumlah perusahaan yang lebih 

banyak, sehingga dapat memberikan informasi yang lebih akurat dan 

dapat menjelaskan pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3) Penelitian selanjutnya dapat menggunakan rentang waktu penelitian yang 

lebih panjang untuk mendapatkan informasi yang lebih akurat dalam 

melihat pengaruh yang dihasilkan terhadap nilai perusahaan 

5.3.2 Saran Praktis 

Berikut merupakan saran yang dapat diberikan kepada pihak praktisi: 

1) Melalui hasil penelitian ini, diharapkan dapat menjadi referensi atau 

bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam mengambil kebijakan yang 
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tepat misalnya penetapan kebijakan struktur modal, kebijakan dividen 

serta komposisi kepemilikan perusahaan. 

2) Di harapkan melalui kebijakan yang telah diatur dan ditetapkan mampu 

membawa perusahaan mencapai tujuannya yaitu meningkatkan nilai 

perusahaan dan memberi keuntungan bagi para pemegang saham.  
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