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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah belanja modal, ukuran
perusahaan, pembayaran dividen, dan leverage keuangan berpengaruh terhadap
kepemilikan kas perusahaan manufaktur di Indonesia yang didasarkan pada dua
teori dasar: teori pecking order dan teori trade off. Berdasarkan teori pecking order,
tidak ada tingkat kepemilikan kas yang optimal, melainkan kas berfungsi sebagai
penyangga antara laba ditahan dan kebutuhan investasi. Sedangkan di sisi lain,
berdasarkan teori trade off, untuk mendapatkan kepemilikan kas optimal
perusahaan harus mempertimbangkan biaya serta manfaat yang perusahaan dapat
dari memegang kas. Data yang digunakan berupa data kuantitatif. Penelitian ini
melakukan pengujian dengan data panel pada 45 sampel perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI tahun 2014-2018 dengan pendekatan fixed effect model. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa belanja modal dan leverage keuangan berpengaruh
signifikan (negatif) terhadap kepemilikan kas. Sedangkan, ukuran perusahaan dan
pembayaran dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap kepemilikan kas. Secara
keseluruhan dapat disimpulkan bahwa penelitian ini mendukung teori pecking
order.

Kata kunci: Kepemilikan kas, belanja modal, ukuran perusahaan, pembayaran
dividen, leverage keuangan
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INFLUENCE OF CAPITAL EXPENDITURE, FIRM SIZE, DIVIDEND
PAYMENT, AND FINANCIAL LEVERAGE ON CASH HOLDING ON
MANUFACTURE FIRM LISTED ON INDONESIAN STOCK EXCHANGE
PERIOD 2014-2018

ABSTRACT

The purpose of this research is to examine the impact of capital expenditure,
firm size, dividend payment, and financial leverage on cash holding based on two
basic theories: pecking order theory and trade off theory. Based on the pecking
order theory, there is no optimal level of cash holdings, but cash is used as a buffer
between retained earnings and investment needs. Based on the trade-off theory,
companies arrange cash at the ideal level by considering the cost and benefits of
cash holding. The data used is secondary data. This study is tested with panel data
on 45 sample of manufacturing companies listed on the Indonesian stock exchange
period 2014-2018 with the fixed-effect model approach. The result showed that
capital expenditure and financial leverage significant effect (negative) on cash
holding. Meanwhile, firm size and dividend payments do not affect cash holding.
As a result, the findings reveal that this study supports the pecking order theory.

Keywords: Cash holding, capital expenditure, firm size, dividend payment,
financial leverage
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