BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1 Simpulan

Menurut hasil dari analisis serta pembahasan yang telah dilakukan, dapat
ditarik kesimpulan bahwa kepemilikan institusional keuangan berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan. Hal ini disebabkan oleh investor institusional keuangan
memihak pemegang saham mayoritas demi keuntungan pribadinya sehingga akan
membuat nilai perusahaan menjadi menurun karena investor lain menjadi tidak
tertarik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Hasil penelitian yang kedua yaitu
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini
karena kepemilikan saham oleh pihak manajemen di Indonesia jumlahnya masih
kecil sehingga membuat pihak manajemen menjadi dikendalikan oleh pemegang
saham mayoritas dimana keputusan yang diambil oleh manajemen sebenarnya
merupakan keputusan yang diinginkan oleh pemegang saham mayoritas.

Hasil penelitian yang ketiga yaitu kepemilikan terkonsentrasi tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini disebabkan oleh kepemilikan
terkonsentrasi di Indonesia cenderung merupakan perusahaan keluarga sehingga
kebanyakan investor telah memahami bahwa perusahaan di Indonesia pasti
memiliki kepemilikan terkonsentrasi yang membentuk konglomerasi. Kepemilikan
terkonsentrasi sudah tidak akan mempengaruhi keputusan investor dalam
berinvestasi. Hasil penelitian yang keempat yaitu multiple large shareholder
structure berpengaruh positif dan sigifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
dikarenakan dengan adanya MLSS bisa mencegah pihak manajemen dan pemegang
saham terbesar ketika ingin mengambil keuntungan pribadi serta dapat
mengurangi terjadinya konflik antara pemegang saham minoritas dengan pemegang

saham terbesar/mayoritas.
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5.2 Keterbatasan

Keterbatasan-keterbatasan yang ada dalam melakukan penelitian ini, antara

lain:

1. Pengukuran variabel kepemilikan manajerial tidak menelaah hingga silsilah
keluarga perusahaan, sehingga terdapat kemungkinan bahwa pihak
manajemen di dalam perusahaan juga merupakan pemilik atau owner dari
perusahaan tersebut.

2. Penelitian ini hanya menggunakan satu pengukuran pada nilai perusahaan
yaitu tobin’s Q, sehingga tidak dapat membandingkan hasilnya dengan hasil
dari pengukuran lain misalnya price earning ratio atau price book value.

5.3 Saran

Menurut hasil penelitian dan keterbatasan-keterbatasan yang ada maka
disusun beberapa saran yang bisa dipertimbangkan apabila penelitian selanjutnya
ingin melakukan penelitian yang berkaitan dengan topik ini, yaitu:

1. Dalam melakukan pengukuran variabel kepemilikan manajerial, peneliti
selanjutnya dapat mencari informasi mengenai silsilah keluarga pendiri
perusahaan untuk mengetahui apakah pihak manajemen di dalam
perusahaan benar-benar orang umum yang dipekerjakan untuk menjadi
manajemen perusahaan atau merupakan bagian dari keluarga/pendiri
perusahaan.

2. Dapat menambahkan pengukuran lain pada variabel nilai perusahaan
misalnya price earning ratio atau price book value, agar dapat

membandingkan hasilnya.
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