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ABSTRAK

Nilai perusahaan menjadi salah satu faktor yang diperhatikan oleh investor
pada proses investasi. Perusahaan yang baik akan menjaga dan meningkatkan nilai
perusahaan. Hutang dapat menjadi alat pada saat perusahaan ingin meningkatkan
nilai perusahaannya. Di satu sisi, hutang akan memberikan manfaat penghematan
pajak dan di sisi lain, hutang membawa risiko kebangkrutan. Perusahaan harus
memilih kebijakan struktur modal yang baik agar tidak menimbulkan risiko terlalu
besar yang dapat membuat nilai perusahaan menjadi buruk.

Penelitian ini berbentuk penelitian kuantitatif dan bertujuan untuk
mengetahui hubungan antara profitabilitas dan konsentrasi kepemilikan terhadap
nilai perusahaan dengan kebijakan struktur modal sebagai variabel intervening.
Perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun
2014 sampai 2018 merupakan objek dalam penelitian ini. Sampel yang digunakan
adalah sebanyak 109 perusahaan manufaktur dengan menggunakan teknik
purposive sampling. Sumber data untuk mendukung penelitian ini diperoleh dari
laporan keuangan dan tahunan perusahaan. Teknik analisis yang digunakan adalah
analisis regresi panel.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh
negatif signifikan terhadap kebijakan struktur modal dan hasil ini mendukung teori
pecking order. Konsentrasi kepemilikan memiliki pengaruh positif signifikan
terhadap kebijakan struktur modal. Kebijakan struktur modal berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil terakhir menunjukkan bahwa kebijakan
struktur modal tidak dapat menjadi variabel intervening yang dapat menjelaskan
hubungan profitabilitas dan konsentrasi kepemilikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: profitabilitas, konsentrasi kepemilikan, kebijakan struktur modal,
nilai perusahaan
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THE INFLUENCE OF PROFITABILITY AND CONCENTRATED
OWNERSHIP TO FIRM VALUE WITH CAPITAL STRUCTURE POLICY
AS AN INTERVENING VARIABLE ON MANUFACTURING
COMPANIES LISTED IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE PERIOD
2014-2018

Firm value is one of the important factors that attract the investors in the
investment process. A good firms will mantain and increasing their value. Leverage
is a tool when the firms want to increase their value. One side, leverage will give a
tax shield benefits and on the other side, leverage brings out the bankruptcy risks.
Firm have to choose their best policy in capital structure to control the risks so that
it won’t decrease the value of the company.

This study is a quantitative research and has the objective to know the
influence of profitability and concentrated ownership to firm value with capital
structure policy as an intervening variable. The object in this study is manufacturing
companies listed in Indonesia Stock Exchange from 2014 to 2018. The sample is
109 manufacturing companies and using purposive sampling method to obtain the
samples. Sources of data to support this study is from companies’ financial
statements and annual reports. Method of analysis used in this study is panel
regression analysis.

It is found that profitability has a significant negative relationship on capital
structure policy and support the pecking order theory. Concentrated ownership has
a significant positive relationship on capital structure policy. Capital structure
policy has a significant positive relationship on firm value. Lastly, capital structure
policy can’t be intervening variable that clears up the relationship between
profitability and concentrated ownership to firm value.

Keywords: profitability, concentrated ownership, capital structure policy, firm
value
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