ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
BIAYA KEAGENAN PADA PERUSAHAAN NON
KEUANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2012-2017

& S
- oW

SIS

By

OLEH:
LIANA
3203016117

JURUSAN AKUNTANSI
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA
SURABAYA
2020



ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
BIAYA KEAGENAN PADA PERUSAHAAN NON
KEUANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2012-2017

SKRIPSI
Diajukan kepada
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA SURABAYA
Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan
Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi
Jurusan Akuntansi

OLEH:
LIANA
3203016117

JURUSAN AKUNTANSI
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA
SURABAYA
2020



HALAMAN PERSETUJUAN

SKRIPSI

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
BIAYA KEAGENAN PADA PERUSAHAAN NON
KEUANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2012-2017

Oleh:
LIANA
3203016117

Telah Disetujui dan Diterima dengan Baik untuk
Diajukan Kepada Tim Penguji

Pembimbing I Pembimbing II,
gfawati, S.Kom., SE., M.Si. Crescentia Shelfina Pramita
Sari, SE., M.Si., Ak., CA.
NIDN. 0726127301 NIDN. 0719028801

Tanggal: 06 Januari 2020 Tanggal: 06 Januari 2020



HALAMAN PENGESAHAN

Skripsi yang ditulis oleh: Liana  NRP 3203016117
Telah diuji pada tanggal 16 Januari 2020 dan dinyatakan lulus oleh Tim Penguji.

Mengetahui,
“\V")‘ A w
W | "
: Ketua Program Studi Akuntansi S1,

&
5/
o/
L

?

P -‘Eodowcus Lasdi, MM., Ak., CA., CPA. S, PatriCi rina D., SE., MA.
NIDN 0713097203 NIDN. 0711028601

iii



PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH dan PERSETUJUAN
PUBLIKASI KARYA ILMIAH

Demi perkembangan ilmu pengetahuan, saya sebagai mahasiswa Unika Widya
Mandala Surabaya:
Saya yang bertanda tangan di bawah ini:
Nama : Liana
NRP : 3203016117
Judul Skripsi  : Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Biaya
Keagenan pada Perusahaan Non Keuangan di Bursa Efek
Indonesia Periode 2012-2017

Menyatakan bahwa skripsi ini adalah ASLI karya tulis saya. Apabila terbukti
karya ini merupakan plagiarism, saya bersedia menerima sanksi yang akan
diberikan oleh Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya.
Saya menyetujui pula bahwa karya tulis ini dipublikasikan/ditampilkan di internet
atau media lain (digital library Perpustakaan Unika Widya Mandala Surabaya)
untuk kepentingan akademik sebatas sesuai dengan Undang-undang Hak Cipta.

Demikian pernyataan keaslian dan persetujuan publikasi karya ilmiah ini saya
buat dengan sebenarnya.

Surabaya, 06 Januari 2020
Yang menyatakan

fT" ERAL
vnl't‘MBgL_. C&é’)) \

1€ E‘FAEAFF1 18431999

6000

k—,-' T N
lNM REBU RUPIAK :‘J !

(Liana)

v



KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan Yesus Kristus atas segala kasih karunia, hikmat,

berkat, penguatan dan penyertaan-Nya sehingga skripsi yang berjudul “Analisis
Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Biaya Keagenan pada Perusahaan Non
Keuangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2017” ini berhasil diselesaikan
dengan baik dan tepat waktu. Skripsi ini disusun sebagai Syarat yang harus
dipenuhi untuk mendapatkan gelar Sarjana Akuntansi pada Fakultas Bisnis
Jurusan Akuntansi Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya. Penyusunan
skripsi ini tidak akan berhasil dengan baik tanpa bantuan, bimbingan, serta
dukungan berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis ingin menyampaikan rasa
terima kasih kepada:

1.

2.

10.

Bapak Dr. Lodovicus Lasdi, MM., Ak., CA., CPA. selaku Dekan Fakultas
Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya.

Ibu S, Patricia Febrina D., SE., MA. selaku Ketua Jurusan Akuntansi Fakultas
Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya dan dosen yang telah
memberi masukan dan semangat dalam menyelesaikan skripsi ini.

Bapak Dr. Hendra Wijaya, S.Akt., M.M., CPMA. selaku Sekretaris Jurusan
Akuntansi Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya dan
dosen yang telah memberi masukan dan semangat dalam menyelesaikan
skripsi ini.

Ibu Lindrawati, S.Kom., SE., M.Si. selaku Dosen Pembimbing | yang dengan
sabar telah bersedia meluangkan waktu, tenaga, pikiran, dan pengetahuan
dalam membimbing, memberikan saran, memberikan dorongan, semangat,
maupun motivasi selama penyusunan skripsi ini.

Ibu Crescentia Shelfina Pramita Sari, SE., M.Si., Ak., CA. selaku Dosen
Pembimbing Il yang telah bersedia meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran
dalam membimbing, memberikan dorongan, semangat, maupun motivasi
selama penyusunan skripsi ini.

Ibu Dr. Dyna Rachmawati, SE., M.Si., Ak. selaku dosen yang telah memberi
masukan dan semangat kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.
Segenap Dosen Fakultas Bisnis Jurusan Akuntansi yang telah memberikan
ilmu pengetahuan selama studi penulis.

Keluarga penulis yang telah memberikan dukungan, doa, serta semangat sejak
awal kuliah hingga akhir penulisan skripsi ini, sehingga skripsi ini dapat
terselesaikan dengan baik.

Ce Santiya, Ce Amel, Ce Sandra, Ce Vivian, Ce Liz, Ce Rosalin, Ce Yenny,
Ce Debora, Ce Corjes, Ce Nadya, Ko Richardus, Ko Gabriel, Ko Franky, Ko
Seber selaku cece dan koko yang telah memberikan bantuan, semangat, doa,
dukungan, motivasi selama penyusunan skripsi ini sehingga skripsi ini dapat
terselesaikan dengan baik.

Teman-teman seperjuangan penulis yaitu Hany, Natalia K, Lisa, Maria Eva,
Wibisono, Rio, Felicia Tanudjadja, Diana, Sherly, Ivana, Elza, Katarina
Alvina, Dimmy, Anita, Ruth, Febi, Fico, Agnes, Rita, Natalia A, Jasmine,



11.

12.

13.

14.

15.

Hendro, Ester, Bella, Brenda, Ko Gerry, Ce Dina, dan Ce Nia yang telah
memberikan bantuan, semangat, doa, dukungan, motivasi, serta masukan dan
saran selama penyusunan skripsi ini sehingga skripsi ini dapat terselesaikan
dengan baik.

Teman-teman sebimbingan penulis, yaitu Angeline, Eva, Cornelia, Sisi,
Debby, Cicil, dan Ce Eveline yang telah memberikan semangat, dukungan,
serta masukan dan saran selama penyusunan skripsi ini sehingga skripsi ini
dapat terselesaikan dengan baik.

Teman-teman penulis yang lainnya, yaitu Caroline, Jessie, Sandra, Pamela,
Wimar, Aldi, dan Yongky yang telah memberikan semangat, dukungan, serta
masukan dan saran selama penyusunan skripsi ini sehingga skripsi ini dapat
terselesaikan dengan baik.

Saudara seiman penulis dari Connect Group (CY) 20 yang selalu memberikan
doa, semangat, dan dukungan kepada penulis selama penyusunan skripsi ini
sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

Teman-teman pengurus BEM-FB angkatan 2014, 2015, 2016, 2017, 2018
yang telah memberikan semangat, doa, dan dukungan kepada penulis selama
penyusunan skripsi ini sehingga skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.
Seluruh teman dan pihak lain yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu,
atas segala doa, semangat, dan dukungan yang diberikan sehingga skripsi ini
dapat terselesaikan dengan baik.

Akhir kata, penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak lepas dari

kekurangan dan keterbatasan, oleh karena itu penulis terbuka atas segala kritik
dan saran yang membangun demi perbaikan skripsi ini. Penulis berharap skripsi
ini dapat memberikan manfaat bagi para pembaca.

Surabaya, Januari 2020

Penulis

Vi



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL.....coiiiiiiiiiieiteeseeeie et [
HALAMAN PERSETUIUAN.......oiiiiiiieieieie ettt i
HALAMAN PENGESAHAN.........ooii ittt i
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH........cccooviiiiieine, 1\
KATA PENGANTAR. ...ttt ana e %
DAFTAR TSIttt ane s vii
DAFTAR TABEL. ..ottt anaanean iX
DAFTAR GAMBAR ... ..ottt X
DAFTAR LAMPIRAN. .. .ottt sneane s xi
ABSTRAK ..o Xii
ABSTRACT ...ttt et e s te et e e se e e et et et e nrenrenneereas Xiii
BAB 1. PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang Masalah..............ccccccovveiiiiiiicieccc e, 1
1.2. Perumusan Masalah...........ccceoveirrieiiee e 7
1.3, Tujuan Penelitian..........ccceieeieiiieiic e 7
1.4. Manfaat Penelitian...........ccooeieeiiiieiiee e 7
1.5. Sistematika Penulisan SKripSi.........cccceveiieiiiieiicie e 8
BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA
2.1, Landasan TEOM......cueiuerurerieaiesieeseeiesteesieaaeseeseaeeesneesseeaesneeseeas 9
2.2. Penelitian Terdahulu............ccooeeiiiiiiisee e 21
2.3. Pengembangan HIPOtESIS..........cocvriiiriiieiienie e 29
2.4, Model Penelitian.........ccocooiiiiiiiiee e 36
BAB 3. METODE PENELITIAN
3.1. Desain Penelitian..........ccceveieenieie s 37
3.2. ldentifikasi, Definisi Operasional, dan Pengukuran Variabel...... 37
3.3. Jenis dan SUMDEr Data..........cccecvereereeieeieese e 40
3.4. Metode Pengumpulan Data...........ccccovvevieiiieiiie e 41
3.5. Populasi, Sampel, dan Teknik Penyampelan.............cccccocenininnne 41
3.6. ANAlISIS Data.......coiviiiiiiiiieieee e 41
BAB 4. ANALISIS DAN PEMBAHASAN
4.1. Gambaran Umum Objek Penelitian...........cccoooviiiiinininininnnn, 46
4.2. DeSKIIPST Data........cccveiiieiiiiiii et 47
4.3. HasSil ANaliSiS Data..........cccvviiiriiiiieiiesie e 50
4.4, Pembanasan..........ccccoiiiiiiiiii e 59
BAB 5. SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN
5.1, SIMPUIAN......eoiieiece e 68
5.2, KeterbataSan.........cccoviiiiieiieieiee e 69

vii



T Y- 1 1o TR

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

viii



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 2.1 Perbandingan Penelitian Terdahulu dengan Penelitian Saat Ini........ 26
Tabel 3.1 Kriteria Pengambilan Keputusan Uji Autokorelasi.............c..ccccue.e.. 44
Tabel 4.1 Kriteria Pemilihan Sampel...........cccooiiiiiiiiie 46
Tabel 4.2 Daftar Perusahaan Sampel.........cccccooveiiiiiiieiecse e 47
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian............ccccocvvviiiiiiviicniennnn, 48
Tabel 4.4 Hasil Uji NOrmalitas...........cccocevveiiiieieeie e 50
Tabel 4.5 Hasil Uji MUultikoliNgaritas. ..........ccocvevvrieiinie e 53
Tabel 4.6 Hasil Uji AUtOKOIEIASI.........cccceieeiieiiiieiece e 53
Tabel 4.7 Hasil Uji Koefisien Determinasi.........cccccvevvvivereeienieenieene e e 54
Tabel 4.8 Hasil Uji F....ocooooviieccecee e 54
Tabel 4.9 Hasil UjJi HIPOTESIS. ......ccoiiiiiieiiieieie s 55



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 2.1. Model Penelitian...........ccoooveveiieieniniescee e 36
Gambar 4.1. Hasil Uji Heteroskedastisitas...........cccccevverierieeieeiieieese e, 51
Gambar 4.2. Hasil Uji Heteroskedastisitas............c.ccooveieieienenininesisecee, 52



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.
Lampiran 8.
Lampiran 9.
Lampiran 10.
Lampiran 11.
Lampiran 12.
Lampiran 13.
Lampiran 14.
Lampiran 15.

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Perusahaan Sampel

Hasil Uji Normalitas Sebelum Outlier Persamaan 1
Hasil Uji Normalitas Setelah Outlier Persamaan 1

Hasil Uji Normalitas Sebelum Outlier Persamaan 2
Hasil Uji Normalitas Setelah Outlier Persamaan 2

Hasil Uji Multikolinearitas Persamaan 1

Hasil Uji Multikolinearitas Persamaan 2

Hasil Uji Autokorelasi Persamaan 1

Hasil Uji Autokorelasi Persamaan 2

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) Persamaan 1

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) Persamaan 2

Hasil Uji F Persamaan 1

Hasil Uji F Persamaan 2

Hasil Uji Hipotesis Persamaan 1

Hasil Uji Hipotesis Persamaan 2

Xi



ABSTRAK

Persaingan dalam dunia bisnis di Indonesia semakin ketat, ditambah
dengan dinamika ekonomi global yang tidak pasti, menyebabkan perusahaan
harus mempunyai suatu strategi bisnis agar mampu bertahan di tengah situasi
yang ada. Strategi bisnis tersebut salah satunya dapat dilakukan perusahaan
melalui pengembangan usaha. Dalam mengimplementasikan strategi tersebut,
perusahaan tentunya membutuhkan dana, sehingga diperlukan pendanaan.
Pendanaan dapat bersumber dari dua pihak yaitu kreditor dan investor. Pendanaan
ini menimbulkan biaya keagenan yang berupa biaya hutang dan biaya ekuitas.
Perusahaan harus mengelola bisnisnya dengan sebaik mungkin agar dapat
menurunkan biaya keagenan. Oleh karena itu, tujuan dari penelitian ini ialah
untuk menguji dan menganalisis pengaruh good corporate governance,
kepemilikan institusional, kualitas akrual, dan ukuran perusahaan terhadap biaya
keagenan (biaya hutang dan biaya ekuitas).

Desain penelitian yang digunakan berupa penelitian kuantitatif dengan
pengujian hipotesis. Jenis data yang digunakan adalah data kuantitatif berupa
laporan keuangan, skor Corporate Governance Perception Index (CGPI), risk free
rate, return saham, dan return market bulanan. Objek penelitian adalah
perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2012-2017. Metode pengumpulan data adalah dokumentasi. Teknis analisis data
menggunakan regresi linear berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa good corporate governance
berpengaruh negatif terhadap biaya keagenan (biaya hutang dan biaya ekuitas).
Kepemilikan institusional dan kualitas akrual tidak berpengaruh terhadap biaya
keagenan (biaya hutang dan biaya ekuitas). Ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap biaya hutang, tetapi tidak berpengaruh terhadap biaya ekuitas.

Kata kunci: Biaya keagenan, biaya hutang, biaya ekuitas, good corporate

governance, kepemilikan institusional, kualitas akrual, ukuran
perusahaan.
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ANALYSIS FACTORS THAT INFLUENCE AGENCY COST ON
INDONESIAN NON FINANCIAL LISTED COMPANIES
FOR PERIOD 2012-2017

ABSTRACT

Business competition in Indonesia is increasingly tight, coupled with
uncertain global economic dynamics, cause companies have to a business strategy
to be able to survive in the midst of the situation. One of these business strategies
can be done by the company through business development. In implementing this
strategy, the company certainly needs a fund, so funding is needed. Funding can
come from two parties, namely creditors and investors. This funding raises agency
cost in the form of cost of debt and cost of equity. The company is have to
manage their business as well as possible in order to reduce agency cost.
Therefore, the purpose of this research is to examine and analyze the effect of
good corporate governance, institutional ownership, accrual quality, and company
size on agency cost (cost of debt and cost of equity).

The research designed by quantitative research with hypothesis testing.
The type of data used is quantitative data in the form of financial statements,
Corporate Governance Perception Index (CGPI) scores, risk free rates, stock
returns, and monthly market returns. The object of this research is non-financial
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2012-2017. The
method of collecting data is documentation. Technique applied for data analysis is
multiple linear regression.

The results stated that good corporate governance has a negative effect on
agency cost (cost of debt and cost of equity). Institutional ownership and accrual
quality have no effect on agency cost (cost of debt and cost of equity). Company
size has a positive effect on cost of debt, but has no effect on cost of equity.

Keywords: Agency cost, cost of debt, cost of equity, good corporate
governance, institutional ownership, accrual quality, company size.
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