BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1. Simpulan
Berdasarkan hasil analisis data, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Kontrak hutang yang diproksikan oleh leverage berpengaruh signifikan dan
positif terhadap keputusan revaluasi aset tetap pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI periode 2015-2017. Hal ini menunjukkan bahwa motivasi
manajemen melakukan revaluasi aset tetap untuk menurunkan rasio leverage
benar terjadi. Rasio leverage yang tinggi dapat dikurangi perusahaan dengan
memilih kebijakan akuntansi yang dapat meningkatkan kepercayaan kreditor
bahwa perusahaan mampu melunasi hutangnya. Revaluasi akan menaikkan aset
tetap perusahaan dan menurunkan rasio leverage sehingga terhindar dari risiko
pelanggaran kontrak hutang.

2. Kontrak hutang yang diproksikan oleh financial distress berpengaruh signifikan
dan negatif terhadap keputusan revaluasi aset tetap pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI periode 2015-2017. Hal ini membuktikan bahwa semakin
tinggi tingkat kebangkrutan suatu perusahaan, maka semakin tinggi pula peluang
manajemen untuk melakukan revaluasi aset tetap dengan tujuan untuk
memperbesar laba perusahaan dan meminimalkan proporsi hutang agar terhindar
dari risiko pelanggaran kontrak hutang.

3. Kontrak hutang yang diproksikan oleh cash flow tidak berpengaruh terhadap
keputusan revaluasi aset tetap pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
periode 2015-2017. Hal ini menunjukkan bahwa semakin rendah rasio cash flow
tidak mempengaruhi keputusan perusahaan untuk melakukan revaluasi aset
tetap. Karena diduga bahwa kreditor lebih berfokus pada rasio likuiditas yaitu
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
Sehingga kreditor dapat mengecualikan revaluasi aset tetap karena tidak dapat
memperbaiki laporan keuangan perusahaan.

4. Biaya politik yang diproksikan oleh sales growth tidak berpengaruh terhadap

keputusan revaluasi aset tetap pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
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periode 2015-2017. Hal ini menunjukkan bahwa pertumbuhan penjualan tidak
mempengaruhi keputusan perusahaan untuk melakukan revaluasi aset tetap. Hal
ini disebabkan karena meskipun laba perusahaan menurun akibat melakukan
revaluasi, nilai aset tetap perusahaan akan meningkat yang menyebabkan biaya

politik yang besar sehingga tujuan revaluasi tidak tercapai.

5.2 Keterbatasan

Penelitian ini mempunyai keterbatasan penelitian yaitu hanya menggunakan
Altman Z-score untuk mengukur financial distress. Padahal financial distress dapat
diukur dengan berbagai macam cara seperti Springate, Ohlson, Fulmer, CA-Score,

Grover dan Zmijewski untuk memproksikan financial distress suatu perusahaan.

5.3. Saran
Penelitian selanjutnya dapat menggunakan pengukuran selain Altman Z-
score untuk memproksikan financial distress suatu perusahaan seperti Springate,

Ohlson, Fulmer, CA-Score, Grover dan Zmijewski.
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