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ABSTRAK 

Sumber pendanaan perusahaan dapat diperoleh dari dua sumber, yakni sumber 

internal dan sumber eksternal. Sumber pendanaan yang berasal dari eksternal dibagi 

lagi menjadi dua ada yang berasal dari investor dan ada yang berasal dari kreditur, 

sumber yang berasal dari kreditur akan menimbulkan biaya bagi perusahaan yakni 

biaya hutang. Biaya hutang timbul karena perusahaan diwajibkan untuk 

membayarkan bunga kepada kreditur sebagai bentuk imbalan dari hutang, ada 

berbagai faktor yang mempengaruhi perusahaan di dalam pengambilan keputusan 

pendanaan salah satunya adalah corporate governance. Selain itu biaya hutang 

merupakan salah satu biaya yang dapat dimanfaatkan perusahaan untuk melakukan 

praktik penghindaran pajak, karena hutang merupakan salah satu deductible expense. 

Desain penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, penelitian ini bertujuan 

untuk menguji faktor-faktor yang berpengaruh terhadap biaya hutang. Variabel 

independen di dalam penelitian ini adalah corporate governance yang diproksikan 

dengan kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dewan komisaris 

independen, komite audit dan variabel independen penghindaran pajak. objek 

penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2015-

2017, sampel yang digunakan di dalam penelitian ini sebanyak 97 sampel perusahaan 

yang dipilih menggunakan purposive sampling. Teknik analisis data menggunakan 

regresi linear berganda. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa komite audit berpengaruh terhadap biaya 

hutang, sementara kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dewan 

komisaris independen, komite audit, dan penghindaran pajak tidak berpengaruh 

terhadap biaya hutang. Hal ini menunjukan bahwa dengan pengawasan yang baik 

akan mempengaruhi biaya hutang perusahaan. 
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THE INFLUENCE OF CORPORATE GOVERNANCE MECHANISMS AND 

TAX AVOIDANCE ON COST OF DEBT 

The source of corporate funding can be obtained from two sources, namely 

internal sources and external sources. External sources of funding are further divided 

into two from investors and some from creditors, sources from creditors will incur 

costs for the company, namely the cost of debt. Debt costs arise because companies 

are required to pay interest to creditors as a form of compensation from debt, there 

are various factors that influence the company in making financial decisions, one of 

which is corporate governance. In addition, the cost of debt is one of the costs that 

can be utilized by companies to practice tax avoidance, because debt is one 

deductible expense. 

The design of this study is quantitative research, this study aims to examine 

the factors that influence the cost of debt. The independent variable in this study is 

corporate governance that is proxied by managerial ownership, institutional 

ownership, independent board of commissioners, audit committee and independent 

variable tax avoidance. The object of this research is a manufacturing company listed 

on the Stock Exchange in 2015-2017, 97 samples used in this study were selected 

using purposive sampling. The data analysis technique uses multiple linear 

regression. 

The results showed that the audit committee had an effect on the cost of debt, 

while managerial ownership, institutional ownership, independent board of 

commissioners, audit committees, and tax avoidance had no effect on the cost of debt. 

This shows that with good supervision will affect the cost of corporate debt. 
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