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ABSTRAK 

 

Nilai perusahaan merupakan salah satu hal yang cukup diperhatikan oleh 

perusahaan. Hal ini dikarenakan tingginya nilai perusahaan memberikan 

kepercayaan lebih bagi investor lama untuk tetap menginvestasikan uangnya, 

bahkan hal tersebut juga akan menarik investor baru untuk berinvestasi pada 

perusahaan tersebut. Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi tinggi rendahnya 

nilai perusahaan adalah penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan. 

Disamping itu, penghindaran pajak tidak hanya mempengaruhi nilai perusahaan, 

namun juga dapat mempengaruhi keputusan manajemen dalam memilih sumber 

pendanaannya, khususnya dalam penggunaan hutang yang dapat menimbulkan 

biaya hutang. Dengan demikian, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh 

penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan dan biaya hutang.  

Pengukuran penghindaran pajak dalam penelitian ini akan diukur dengan 

menggunakaan effective tax rate dan book tax differences untuk mengetahui 

proksi mana yang dapat menggambarkan penghindaran pajak dengan tepat. Objek 

penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2017 dengan sampel 144 perusahaan 

untuk variabel dependen nilai perusahaan dan sampel 142 perusahaan untuk 

variabel dependen biaya hutang. Pemilihan sampel dalam penelitian ini dipilih 

dengan teknik purposive sampling. Sumber data diperoleh dari laporan tahunan 

dan teknik analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian memberikan bukti bahwa penghindaran pajak berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, namun berpengaruh negatif terhadap biaya hutang. 

Hasil penelitian juga memberikan bukti bahwa variabel book tax differences 

adalah proksi yang lebih baik dalam menggambarkan aktivitas penghindaran 

pajak.  

 

 

Kata kunci: penghindaran pajak, nilai perusahaan, biaya hutang 
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THE EFFECT OF TAX AVOIDANCE ON FIRM VALUE AND  

COST OF DEBT  

 

 

ABSTRACT 

 

Firm value is one of the things that is considered by the company. This is 

because the high value of the company gives more trust to old investors to keep 

investing their money, even this will also attract new investors to invest in the 

company. One of the factors that can influence the high and low of the firm value 

is tax avoidance by the company. Besides that, tax avoidance not only affects the 

firm value, but also can influence management decisions in choosing funding 

sources, especially in the use of debt that can incur cost of debt. Thus, this study 

aims to examine the effect of tax avoidance on firm value and cost of debt. 

The measurement of tax avoidance in this study will be measured using 

the effective tax rate and book tax differences to find out which proxies can 

describe tax avoidance appropriately. The object of research in this study is 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016-

2017 with a sample of 144 companies for the dependent variable firm value and 

142 sample companies for dependent variable cost of debt. The selection of 

samples in this study was chosen by purposive sampling technique. Sources of 

data obtained from annual reports and data analysis techniques using multiple 

linear regression analysis. The results of the study give evidence that tax 

avoidance has a positive effect on firm value, but negatively affects the cost of 

debt. The results also give evidence that book tax differences are better proxy in 

describing tax avoidance activities. 
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