BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan
Hasil pengujian data analisis speed of adjustment struktur modal perusahaan

manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia menghasilkan beberapa simpulan
sebagai berikut.

Kesimpulan pertama dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tidak berada pada titik yang optimal hal ini
dikarenakan angka speed of adjustment berada dibawah level 1 dan berbeda
signifikan dengan level 1 sebagai acuan posisi struktur modal yang optimal.
Kesimpulan kedua adalah speed of adjustment dipengaruhi secara positif oleh
distance (jarak antara leverage aktual dengan leverage optimal). Semakin besar
jarak distance maka semakin tinggi pula speed of adjustment perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Kesimpulan ketiga dalam
penelitian ini adalah speed of adjustment dipengaruhi secara positif oleh size atau
ukuran perusahaan. Semakin tinggi size maka semakin tinggi pula speed of
adjustment perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Kemudian variabel profitabilitas, growth, non debt tax shield, tangibility dan
life cycle (siklus hidup perusahaan) tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap speed of adjustment perusahaan manufaktur yan terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Terdapat beberapa keterbatasan penelitian dalam menulis penelitian ini yang

mampu mempengaruhi penelitian ini yaitu periode penelitian yang digunakan
kurang panjang. Dan sebagian besar variabel yang digunakan tidak mampu
memprediksi speed of adjustment dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.
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5.3 Saran
Dengan melihat beberapa temuan-temuan dari hasil penelitian ini, maka

terdapat beberapa saran yang dapat dilakukan untuk penelitian selanjutnya adalah

sebagai berikut:

e Saran Teoritis

1. Memperpanjang periode penelitian sehingga dapat menggambarkan keadaan
atau kondisi yang sesungguhnya terjadi.

2. Menambah variabel penelitian sesuai dengan penelitian empiris baru-baru ini.

3. Memperluas sampel penelitian, tidak hanya sektor manufaktur saja.

e Saran Praktis

1. Saran untuk para investor yang akan melakukan sebuah investasi untuk
mempertimbangkan ukuran perusahaan sebelum membuat keputusan untuk
berinvestasi. Dikarenakan semakin besar ukuran suatu perusahaan maka
semakin besar pula asset tetap yang dimiliki, sehingga kepercayaan kreditur
meningkat dalam memberikan tambahan hutang. Selain itu semakin besar
ukuran suatu perusahaan semakin tinggi pula kemampuan dalam menghasilkan
arus kas.

2. Saran untuk perusahaan pada tahap introduction, growth dan maturity sebaiknya
memperhitungkan hutang sebagai referensi pendanaan dan pengurangan pajak
dan perusahaan sebaiknya mengalokasikan keuntungan yang didapatkan tidak
hanya pada ekuitas atau laba ditahan.

3. Saran untuk manajer keuangan untuk lebih memperhatikan keseimbangan antara
kedua sumber pendanaan baik sumber pendanaan internal maupun sumber

pendanaan eksternal agar tercapai titik keseimbangan yang optimal.
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