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ABSTRAK

Laporan keuangan merupakan salah satu informasi penting yang
berhubungan dengan kinerja perusahaan. Manajemen memiliki pilihan
penggunaan kebijakan akuntansi yang berguna dalam penyusunan dan penyajian
laporan keuangan. Pilihan kebijakan akuntansi tersebut dapat dijadikan sebagai
sarana manajer untuk mencapai tujuan pribadinya, hal itu didasari dengan
terjadinya perbedaan kepentingan antara pemilik perusahaan (pemegang saham)
dan pihak manajemen Adanya asimetri informasi dan didukung dengan
kecenderungan penggunaan informasi keuangan sebagai tolak ukur Kkinerja
perusahaan akan memberikan peluang kepada manajemen untuk melakukan
manajemen laba. Manajemen laba di perusahaan dapat dipengaruhi berbagai
faktor, salah satunya adalah free cash flow. Masalah keagenan terjadi karena
perbedaan pendapat dalam penggunaan free cash flow oleh pemilik perusahaan
(pemegang saham) dan manajemen. Masalah keagenan dapat dikurangi melalui
keberadaan kepemilikan manajerial dalam perusahaan.

Desain penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan pengujian
hipotesis. Objek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017 yang dipilih dengan teknik purposive
sampling dan menghasilkan 35 perusahaan. Teknik analisis data yang dilakukan
dalam penelitian ini adalah moderated regression analysis (MRA) atau uji
interaksi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh
negatif terhadap manajemen laba. Sedangkan, kepemilikan manajerial tidak
memoderasi hubungan antara free cash flow terhadap manajemen laba.

Kata Kunci : Free Cash Flow, Kepemilikan Manajerial, Manajemen Laba
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THE EFFECT OF FREE CASH FLOW ON EARNINGS MANAGEMENT
WITH MANAGERIAL OWNERSHIP AS A MODERATING VARIABLE

ABSTRACT

Financial statements are one of the important information related to
company performance. Management has the choice of using accounting policies
that are useful in preparing and presenting financial statements. The choice of
accounting policy can be used as a means for managers to achieve their personal
goals, it is based on the occurrence of different interests between the owner of the
company (shareholders) and management The existence of information
asymmetry and supported by the tendency to use financial information as a
benchmark for the company's performance will provide opportunities to
management to do earnings management. Earnings management in companies can
be influenced by various factors, one of which is free cash flow. Agency problems
occur because of differences of opinion in the use of free cash flow by company
owners (shareholders) and management. Agency problems can be reduced
through the presence of managerial ownership in the company.

The design of this study is quantitative research by testing hypotheses. The
object of this research is the manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in the period 2013-2017 which were selected by purposive
sampling technique and produced 35 companies. Data analysis techniques carried
out in this study were moderated regression analysis (MRA) or interaction testing.
The results of this study indicate that free cash flow has a negative effect on
earnings management. Meanwhile, managerial ownership does not moderate the
relationship between free cash flow to earnings management.

Keywords : Free Cash Flow, Managerial Ownership, Earnings Management
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