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BAB7 

SIMPULAN DAN SARAN 

Bcrdasarkan analisis dan pembahasan yang ieiah dikemukakan pada 

bab sebelumnya, maka ditarik simpulan berikut ini: 

I. Hipolesls penal11a ditenl11a. yang berani rasio keuangan sepeni (;urrel1l 

ratio. 10101 assets turnover. retllrn on asset. return 011 equity, debt to 

eq1iity raliO, price earning ratio, dan price 10 book value berpengaruh 

secara berganda terhadap return saham. Namun secara parsial, hanya 

return 011 asset dan price earning rallO s3Ja yang berpengaruh terhadap 

return sahal11. 

7 Hipotesis kedlla ditolak. yang berarti komponen arlls kas yang terdin 

dari aklivitas operasi, imestasi dan pendanaan tidak berpengaruh secara 

berganda maupun parsial terhadap relllrn saham 

3. Hipotesis ketiga diterima, yang berarti rasio keuangan seperti current 

ratio, rora! assets turnover, return on asset, return 017 equiTy, debt TO 

equity ratio. price earning ratio, price to book value dan komponen arus 

kas yang terdiri dari ak1i ritas operasi, investasi dan pendanaan 

berpengaruh secara berganda terhadap return saham, namun secara 

parsial hanya retum on asset, pnce earnZl1g ratio dan arus kas dari 

ak1i,itas pendanaan saja yang berpengaruh terhadap return saham. 
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7.2 Saran 

Dari hasil pcnciilian im. saran yang dapal di~lukan oleh peneiili yang 

mungkin bermanfaat bagi pihak-pihak yang berkepentingan adalah sebagai 

berikut 

I. Bagi peneliti selanjutnya. hendaknya mempertimbangkan sampel yang 

lebih representatif dan periode pengamatan yang lebih lama. sena 

menggunakan yariabel-Iariabel lainnya yang berpengaruh terhadap 

return saham Perlu dipenimbangkan "ariabel yang bersifat kualitatif 

sepelii stabilitas politi\;" kondisi ekonomi makro, perubahan tingkat 

bunga. imlasi. ataupun Jumlah uang beredar, di sampmg "ariabel 

kuantitatiC agar lebih mencerminkan keadaan Yang sebenamya. 

2. Dari nilai statistik \'ang diperoieh. terlihat bahwa lariabel-yariabel bebas 

berpengaruh terhadap \ ariabel terikaL namun pengaruh mi relatif kecil. 

Untuk ilU para imestor yang akan mengglmakan informasi dari 

penelitian ini periu mempertimbangkan faktor-faktor lainnya. agar tidak 

terjadi kesaiahan dalam mengambil keputusan imestasi. 

3. Perlu adanya pemisahan dalam analisis untuk faktor fundamental dan 

fak10r teknikaL mengingat faktor fundamental datanya dibatasi oleh 

periode publikasi laporan keuangan perusahaan emiten, sementara fakior 

teknikal perubahanma iebih kontemporer. 
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