
i 
 

HalamanJudul 

PENGARUH KEPUTUSAN KEUANGAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN MELALUI RISIKO BISNIS  

(StudiEmpirispada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia) 

 

 

OLEH: 

 

YULITA AMUS 

 

3103014313 

 

 

 

JURUSAN MANAJEMEN 

FAKULTAS BISNIS 

UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA  

SURABAYA 

2017/2018 

 



 
 

ii 

 
 

PENGARUH KEPUTUSAN KEUANGAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN MELALUI RISIKO BISNIS  

 

(StudiEmpirispada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia) 

 

 

 

SKRIPSI 

Diajukankepada 

FAKULTAS BISNIS UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA 

MANDALA SURABAYA 

UntukMemenuhiSebagaiPersyaratanMemperolehGelarSarjanaManaj

emenJurusanManajemen 

 

Oleh : 

YULITA AMUS 

3103014313 

JURUSAN MANAJEMEN 

 FAKULTAS BISNIS  

UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA SURABAYA  

2017/2018 



 
 

iii 

 
 

HALAMAN PERSETUJUAN 

SKRIPSI 

PENGARUH KEPUTUSAN KEUANGAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN MELALUI RISIKO BISNIS  

 

 (StudiEmpirispada Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iv 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

v 

 
 

PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH DAN 

PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH 

Demi perkembangan ilmu pengetahuan, saya sebagai 

mahasiswa/i Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya, 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini 

NAMA  : YULITA AMUS 

NRP  : 3103014313 

Judul Skripsi : Pengaruh Keputusan Keuangan terhadap Nilai 

Perusahaan Melalui Risiko Bisnis (Studi Empiris 

pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia) 

 



 
 

vi 

 
 

KATA PENGANTAR 

Puji dan syukur yang berlimpah penulis haturkan kehadirat 

Tuhan Yang Maha Esa, karena atas segala berkat, perlindungan dan 

kasih-Nya yang berlimpah penulis dapat menyelesaikan skripsi 

dengan judul “PENGARUH KEPUTUSAN KEUANGAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN RISIKO BISNIS 

SEBAGAI VARIABEL MEDIATOR (StudiEmprispada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)”. 

Penulismenyadaribahwaskripsiinitidakdapatdiselesaikandenga

nbaiktanpabantuan, motivasi, dukungansertadoadaripihak-pihak lain. 

Padakesempataninipenulisinginmenyampaikanucapanterimakasihkep

ada : 

1. Bapak Dr. Lodovicus Lasdi, MM., Ak., CA selaku Dekan 

Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala 

Surabaya. 

2. Bapak Robertus Sigit H. L, SE., M. Sc selaku ketua Jurusan 

Manajemen Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya 

Mandala Surabaya. 

3. Bapak N. AgusSunarjanto, SE.,MM selaku Dosen 

Pembimbing I yang telah memberikan waktu, saran, dan 

bimbingan hingga skripsi ini terselesaikan. 

4. Bapak Drs. Ec. Daniel Tulasi, MM. selaku Dosen 

Pembimbing II yang telah memberikan banyak waktu bagi 



 
 

vii 

 
 

vipenulis selama pengerjaan skripsi ini. Terima kasih atas 

seluruh sesi bimbingan, konsultasi, ilmu, nasehat, juga 

kesabarannya selama ini. Tanpa semangat dari bapak skripsi 

ini tidak dapat terselesaikan. Semoga bapak sehat selalu dan 

selalu diberkati oleh Tuhan. 

5. Bapak A. Y. Yan Wellyan Toni Putra SE., M.Si. selaku 

Dosen Wali kelas G angkatan 2014 yang telah memberikan 

waktunya untuk berdiskusi selama proses perkuliahan. 

6. Kepada seluruh dosen Fakultas Bisnis Universitas Katolik 

Widya Mandala Surabaya yang telah mengajar dan berbagi 

ilmu selama perkuliahan. 

7. Kepada dosen Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya 

Mandala Surabaya khususnya rumpun keuangan yang telah 

mengajar dan berbagi ilmu mengenai manajemen keuangan 

yang berguna dalam penyelesaian skripsi ini. 

8. Bapak dan Ibu Staff tata usaha di Fakultas Bisnis Universitas 

Katolik Widya Mandala Surabaya yang telah memberikan 

bantuan mengenai dokumen selama perkuliahan dan 

pengerjaan skripsi. 

9. Kepada opa Donatus,  oma Sisilia,  opa Rovinus danoma 

Monika. Terimakasih untuk selalu mendoakan, mendukung, 

menasihati dan menjadi inpirasi saya dalam belajar. 

10. Kedua orang tua saya tercinta papa Willy dan mama Sia dan 

kedua orang terhebat saya papa Aleks dan mama Regina. 

Terimakasih sudah membesarkan dan mendidik saya hingga 



 
 

viii 

 
 

saat ini. Terimakasih juga atas segala dukungan baik secara 

moril maupun materil dan terutama selalu mendoakan saya. 

11. Kepada om Amy, tanta Nina dan keluarga Sidoarjo. Teriama 

kasih atas segala kasih sayang, perhatian, bantuan dan 

dukungan selama saya menempuh masa kuliah. 

12. Kepada seluruh keluarga besar yang selalu mendukung saya 

dan sudah menjadi inspirasi saya selama ini. 

13. Rekan seperjuangan saya Ian dan Yuan. Terimakasih selalu 

membantu saya dalam mengerjakan skripsi. 

14. Sahabat saya Ivo Jinus, Kristin dan Dede. Terimakasih karena 

walaupun sibuk mengerjakan skripsi, kalian selalu 

menyediakan waktu untuk membantu saya dalam 

mengerjakan skripsi. 

15. Kepada adik saya Lely dan sahabat saya Liby, Lady, Nancy 

dan Heny. Terimakasih untuk segala dukungan, canda tawa 

dan kebersamaan kita selama masa – masa kuliah. 

16. FINANCE angkatan 2014, terima kasih telah berjuang 

bersama selama menyelesaikan seluruh mata kuliah 

konsenstrasi keuangan dan membantu saya selama 

perkuliahan. 

Untuk semua pihak yang telah saya sebut dan semua pihak 

tidak dapat saya tulis namanya satu per satu yang telah dengan 

caranya masing-masing membantu saya selama masa perkuliahan 

dan selama mengerjakan skripsi.Semoga semuanya selalu dalam 



 
 

ix 

 
 

lindungan dan dianugerahkan berkat yang melimpah dariTuhan Yang 

Maha Esa. 

Mengingat pengetahuan penulis yang sangat terbatas sehingga 

penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak sempurnah. Oleh karena 

itu, penulis mengharapkan segala kritik dan saran pembaca yang 

bersifat membangun. Semoga skripsi ini dapat berguna bagi 

pembaca. 

 

  Surabaya, Juni 2018 

 

 

YulitaAmus 

 

 

 

 

 

 



 
 

x 

 
 

DAFTAR ISI 

 

HalamanJudul…………………………………………………… i 

HALAMAN PERSETUJUAN.………………………………….. iii 

HALAMAN PENGESAHAN…………………………………… iv 

HALAMAN PERNYAAN KEASLIAN  

DAN IZIN PUBLIKASI................................................................ v 

KATA PENGANTAR…………………………………………… vi 

DAFTAR ISI……………………………………………………..x 

DATAR TABEL………………………………………………… xii 

DAFTAR GAMBAR…………………………………………….. xii 

DAFTA LAMPIRAN…………….……………………………... xiv 

ABSTRAK……………………….……………………………… xv 

 

BAB I  1 

PENDAHULUAN……………………………………………….. 1 

1.1. LatarBelakang…..………………………………………….. 1 

1.2. RumusanMasalah…………………………………………. 7 

1.3. TujuanPenlitian………….………………………………… 8 

1.4. ManfaatPenelitian………………………………………… 9 

1.5. SistematikaPenulisan……………………………………... 10 

 

BAB II  12 

TINJAUAN PUSTAKA………………………………………… 12 

2.1. PenelitianTerdahulu……………………………………….. 12 

2.2. LandasanTeori…………………………………………….. 14 

2.3. HubunganAntarVariabel…………………………………. 31 

2.4. KerangkaPenelitian………………………………………... 37 

2.5 Hipotesis…………………………………………………….. 37 

 

BAB III 39 

METODE PENELITIAN………………………………………... 39 

3.1. DesainPenelitian……………………………………………. 39 

3.2.Identifikasi, DefinifiOperaional,  

Dan PengukuranVariabel……………………….................... 40 

3.3. Populasi, Sampel, Dan Teknik 



 
 

xi 

 
 

PengambilanSampel………………………………………… 47 

3.4. Jenis Dan Sumber Data……………………………............... 48 

3.5. MetodePengumpulan Data………………………. ………. 49 

3.6. Analisis Data……………………………………………….. 49 

 

BAB IV 57 

ANALISIS DAN PEMBAHASAN…………………………….... 57 

4.1. KarakteristikObyekPenelitian……………………………… 57 

4.2. StatistikDeskriptif Dan Frekuensi………………………….. 58 

4.3. Analisis Data Dan PengujianHipotesis…………………….. 60 

4.4. Pembahasan………………………………………………..... 86 

 

BAB V  90 

KESIMPULAM DAN SARAN…………………………………. 90 

5.1. KESIMPULAN……………………………………………... 90 

5.2. SARAN……………………………………………………... 91 

 

DAFTAR PUSTAKA 
 

 

 

 

 

 



 
 

xii 

 
 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 PenelitanTerdahulu…………………………….. 12 

Tabel 3.1 Durbin – Watson……………………………….. 52 

Tabel 4.1 PemilihanSampelPenelitian…………………… 57 

Tabel 4.2 HasilPemilihanSapelpenelitian model I dan Model 

II………………………………………………... 57 

Tabel 4.3 HasilStatistikDescriptif……………………….. 57 

Tabel 4.4 HasilUji Kolmogorov Smirnov………………... 60 

Tabel 4.5 UjiMultkolineritas……………………………... 61 

Tabel 4.6 HasilUjiHeteroskedastisitas…………………… 63 

Tabel 4.7 HasiUji Durbin-Watson………………………..65 

Tabel 4.8 AnalisisRegresi Linear Berganda Model I…….. 66 

Tabel 4.9 AnalisisRegresi Linear Berganda Model II……. 67 

 



 
 

xiii 

 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2. 1 KerangkaPenelitian……………………………. 37 

Gambar 4. 1 HasilUjiHeteroskedastisitas Model I………….. 64 

Gambar 4.2 HasilUjiHeteroskedastisitas Model II………… 64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xiv 

 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 : DaftarSampelPenelitian 

Lampiran 2 : Jumlah Data SiapDiolah 

Lampiran 3 : HasilUjiStatistikDeskriptif 

Lampiran 4 : HasilUjiAsumsiKlasik Model I 

Lampiran 5 : HasilUjiAsumsiKlasik Model II 

Lampiran 6 : HasilUjiLiniearBerganda Model I 

Lampiran 7 : HasilUji Linear Berganda Model II 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xv 

 
 

ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh secara 

langsung keputusan keuangan perusahaan yang terdiri dari keputusan 

investasi, keputusan pendanaan dan keputusan dividen terhadap nilai 

perusahaan dengan pengaruh secara tidak langsung melalui risiko 

bisnis. Penelitian di lakukan pada 18 perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian dari 

tahun 2011 sampai tahun2017. Dengan menggunakan analisis jalur 

(path analisys), hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan 

investasi yang diproksi dengan market to book asset value (MBAR) 

secara langsung berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang diproksi 

dengan Tobins’Q. Namun secara tidak langsung melalui variabel 

risiko bisnis yang diproksi dengan degree of operating leverage ratio 

(DOL) tidak berpengaruh signifikan. Keputusan pendanaan yang 

diproksi dengan long debt to equity ratio(LDR) berpengaruh 

signifikan secara langsung terhadap nilai perusahaan dan secara tidak 

langsung tidak berpengaruh signifikan. Kuputusan dividen yang 

diproksi dengan dividen payout ratio (DPR) tidak berpengaruh 

terhadap nilaiperusahaan baik secara langsung maupun secara tidak 

langsung melaului variabel risiko bisnis (DOL). 

Kata kunci : keputusan investasi, keputusan pendanaan, keputusan 

dividen, risiko bisnis dan nilai perusahaan 
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ABSTRACT 

This study was conducted to determine the direct influence of 

corporate financial decisions consisting of investment decisions, 

funding decisions and dividend decisions on corporate value with 

indirect influence through business risk. The study was conducted on 

18 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

with the study period from 2011 to 2017. Using path analisys, the 

results showed that investment decisions proportional to market to 

book asset value (MBAR) directly affect the value of the company 

proxy with Tobins'Q. However, indirectly through business risk 

variables proxy with the degree of operating leverage ratio (DOL) 

has no significant effect. The funding decision projected with long 

debt to equity ratio (LDR) has a significant effect directly on firm 

value and indirectly has no significant effect. The dividend decree 

with the dividend payout ratio (DPR) has no effect on the value of 

the company either directly or indirectly through the business risk 

variable (DOL). 

Keywords: investment decision, funding decision, dividend decision, 

usiness risk and corporate value
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