BAB 5
SIMPULAN dan SARAN
5.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini yaitu untuk menguji serta
menganalisa reaksi pasar secara signifikan terhadapa

pengumuman dividen tunai.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, naka dapat

ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Hasil uji hipotesis yang pertama menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai naik pada kondisi bullish
tidak mendapatkan respon dari pasar, hal tersebut
terlihat dengan tidak adanya perbedaan yang signifikan
CAR (cumulative abnormal return) sebelum dan
sesudah pengumuman.

2. Hasil uji hipotesis yang kedua menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai turun pada kondisi bullish
tidak mendapatkan respon dari pasar, hal tersebut
terlihat dengan tidak adanya perbedaan yang signifikan
CAR (cumulative abnormal return) sebelum dan

sesudah pengumuman.
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3. Hasil uji hipotesis yang keitga menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai naik pada kondisi bearish
tidak mendapatkan respon dari pasar, hal tersebut
terlihat dengan tidak adanya perbedaan yang signifikan
CAR (cumulative abnormal return) sebelum dan
sesudah pengumuman.

4. Hasil uji hipotesis yang keempat menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai turun pada kondisi bearish
tidak mendapatkan respon dari pasar, hal tersebut
terlihat dengan tidak adanya perbedaan yang signifikan
CAR (cumulative abnormal return) sebelum dan
sesudah pengumuman.

5. Secara keseluruhan, hasil penelitian tidak mendukung
signaling theory, dikarenakan pengumuman dividen
baik naik maupun turun tidak memberikan respon

terhadap sinyal yang diberikan oleh perusahaan.
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Saran
Berdasarakan kesimpulan yang telah diperoleh pada
penelitian, terdapat beberapa syarat yang dapat
dijadikan bahan pertimbangan pada penelitian
mengenai pengumuman dividen tunai terhdap reaksi
pasar selanjutnya. Berikut beberapa saran yang
diberikan:

1. Menggunakan dasar teori selain signaling theory
untuk mengklasifikasikan kandungan informasi
dividen tunai

2. Menggunakan metode pengklasifikasian periode
bullish dan bearish yang lebih panjang (3 bulan, 6
bulan, 1 tahun)

3. Penggunaan tanggal pengumuman dividen selain
hasil RUPS, seperti ex-dividen date, cum-date, dan
lain sebagainya.

4. Menggunakan model estimasi selain market model
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