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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah memperoleh bukti empiris tentang
Penerapan Three Factor Model Dan Four Factor Model pada perusahaan-
perusahaan public di Indonesia dengan mengambil industri manufaktur
sebagai sampel.

Metode penelitian yang digunakan kuantitatif.Jumlah sampel yang
digunakan dalam penelitian ini sebanyak 122 perusahaan. Dari 122
perusahaan kemudian diambil data berupa data bulanan dari masing-masing
return perusahaan selama periode 2010-2014. Pada penelitian ini
menggunakan portofolio Fama and French dan portofolio momentum.
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah model regresi
Ordinary Least Square (OLS) dengan bantuan Software Eviews 7.

Hasil penelitian menunjukkan ada pengaruh return capital
investment dengan menggunakan pendekatan free cash flow hipotesis dengan
portofolio Fama and French dan portofolio momentum pada tingkat
signifikansi 0,05. Namun model portofolio momentum menghasilkan model
yang lebih baik. Ini dapat dilihat dari nilai model yang signifikan yang lebih
banyak (3 dari 5 model) dan nilai R square yang lebih tinggi (39,11 %
berbanding 38,99 %) dibandingkan postofolio Fama and French (2 dari 5
model).

Kata kunci: capital investment, return, portofolio Fama and French dan
portofolio momentum
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ABSTRACT

The purpose of this research is obtains evidence empirical of the
influence of capital investment to return stock companies public in indonesia
by taking manufacturing industry in the sample.

Research methodology used quantitativ.The sample of the used in this
research as many as 122 company.Than 122 company later taken data in the
form of monthly of each return company during the period 2010-14.To
research it uses portfolio fama and french portfolio and
momentum.Technique the analysis used in this research was model
regression ordinary least square ( ols ) with the help of software eviews 7.

The result showed any impact return capital investment using
approach free cash flow hypothesis with portfolios fama and french and
portfolios momentum at the significance 0,05 .But the momentum model
portfolio produce better.Can be seen from the model significant more ( 3 of
5 model ) and value r square higher 39,11 ( % to 38,99 % ) than postofolio
fama and french ( 2 of 5) model .

Keywords: capital investment, return, fama portfolio and french and
portfolios momentum.

XV



	IMG
	ABSTRAK

