BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

51 Simpulan

Dari hasil analisis data dan pembahasan maka dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut :

1. Variabel outsider ownership berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan yang mendukung hipotesis entrenchment
bahwa terdapat hubungan non linear antara outsider ownership
dengan nilai perusahaan.

2. Variabel insider ownership berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti bahwa semakin tinggi
kepemilikan oleh pihak manajemen, maka akan meningkatkan nilai
perusahaan karena pihak manajemen merasa memiliki perusahaan
dan akan berusaha bertindak sebaik mungkin untuk meningkatkan
nilai perusahaan yang berindikasi pada kesejahteraan pihak
manajemen dan pemegang saham.

3. Variabel kebijakan hutang berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Semakin tinggi hutang, maka akan
meningkatkan nilai perusahaan karena hutang dapat menurunkan
biaya agen sehingga nilai perusahaan dapat meningkat.

4. Variabel Kinerja keuangan perusahaan berpengaruh positif dan

signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin tinggi Kinerja
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keuangan perusahaan, maka nilai perusahaan akan meningkat hal ini
karena kinerja keuangan merupakan refleksi dari kinerja perusahaan.
Variabel ukuran perusahaan (size) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap nilai perusahaan.
Keterbatasan
Keterbatasan dalam penelitian adalah :

Terdapat keterbatasan sampel yaitu hanya sebanyak 21 perusahaan
Sampel yang digunakan kurang spesifik

Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan dapat ditarik saran :

Pada penelitian ini variabel outsider ownership memiliki pengaruh
yang tidak signifikan padahal outsider ownership memiliki
persentase diatas 50% hal ini dikarenakan dalam penelitian ini
menggunakan model linear. Oleh karena itu untuk penelitian
selanjutnya dapat menggunakan model non-linier seperti temuan dari
Morck et al (1988) serta temuan dari Cui dan Mak (2002) dan
Hermeindito Kaaro (2009) yang menemukan adanya hubungan non
linear yang berbentuk W (w-shape) dan U terbalik atau kudratik
antara outsider ownership dan nilai perusahaan.

Insider ownership disarankan untuk lebih meningkatkan kinerja
dalam kegiatan operasional dan pengambilan keputusan yang baik

sehingga dapat mengoptimalkan nilai perusahaan.
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3. Book debt to equity ratio (BDE) terbukti dapat menurunkan masalah
keagenan sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Disarankan
peningkatan hutang juga harus diikuti dengan peningkatan
produktivitas dan investasi yang baik oleh manajemen perusahaan.

4. Perusahaan disarankan untuk tetap mempertahankan dan
meningkatkan produktivitas, sehingga tetap dapat mengoptimalkan
kinerja keuangan perusahaan yang dapat membuat peningkatan nilai
perusahaan.

5. Penelitian berikutnya disarankan untuk memperhatikan faktor-faktor
lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan seperti kesempatan

investasi.
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