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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

 Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan bahwa book-tax differences tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap peringkat obligasi pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2010-2015. Hal 

tersebut dapat disebabkan karena book-tax differences yang terjadi 

disebabkan oleh perbedaan aplikasi ketentuan akuntansi berdasarkan 

SAK dan ketentuan fiskal berdasarkan undang-undang perpajakan 

dan tidak disebabkan oleh adanya praktik manajemen laba yang 

dilakukan oleh pihak perusahaan. Selain itu ada kemungkinan bahwa   

analis kredit atau lembaga pemeringkat tidak menganggap book-tax 

differences yang dimiliki oleh perusahaan sebagai sesuatu yang 

negatif sehingga tidak perlu menurunkan peringkat obligasi 

perusahaan. 

 

5.2. Keterbatasan 

 Pada penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur, sehingga 

hasil penelitian tidak dapat digeneralisasikan untuk industri atau 

sektor lain. 
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2. Penelitian ini menggunakan sampel yang belum tentu ada setiap 

tahun. 

3. Penelitian ini menghasilkan koefisien determinasi sebesar 

35,6%, sehingga ada variabel lain yang berpengaruh terhadap 

peringkat obligasi. 

 

5.3. Saran 

 Berdasarkan simpulan dan keterbatasan penelitian maka hal-

hal yang dapat dipertimbangkan untuk penelitian selanjutnya adalah: 

1. Sampel penelitian yang digunakan dapat diperluas dengan 

menambah sektor industri yang berbeda sehingga hasil 

penelitian dapat dibandingkan antar sektor industri. 

2. Penelitian selanjutnya sebaiknya memperpanjang periode data 

sampel yang digunakan untuk memperoleh nilai observasi 

penelitian yang lebih banyak sehingga dapat diperoleh  sampel 

yang konsisten  

3. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel lain yang 

dapat mempengaruhi peringkat obligasi seperti biaya riset dan 

pengembangan. 
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