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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

Penelitian ini berusaha menjawab hipotesis apakah profitabilitas, 

pertumbuhan, investment opportunity set dan leverage mampu menjadi 

faktor penentu kebijakan dividen perusahaan. Berdasarkan hasil pengujian 

hipotesis pada bab sebelumnya dapat disimpulkan sebagai berikut: 

a. Profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap kebijakan dividen. 

Profitabilitas yang semakin besar atau tinggi menunjukkan kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba yang digunakan untuk membagikan 

dividen kepada pemegang saham, semakin besar atau tinggi dividen 

yang akan dibayarkan oleh perusahaan. 

b. Pertumbuhan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Pertumbuhan yang semakin besar atau tinggi maka semakin 

tinggi pula jumlah dana yang digunakan untuk mendanai kebutuhan 

modal kerja perusahaan sehingga semakin kecil atau rendah dana yang 

tersedia untuk membayar dividen. 

c. Investment opportunity set berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap 

kebijakan dividen. Investment opportunity set yang semakin besar atau 

tinggi maka jumlah dana yang dibutuhkan perusahaan makin besar atau 

tinggi untuk mendanai peluang investasi sehingga dividen yang 

dibagikan semakin kecil atau rendah. 

d. Leverage berpengaruh signifikan negatif terhadap kebijakan dividen. 

Leverage yang semakin besar atau tinggi maka perusahaan harus 

menyediakan dana yang semakin besar untuk membayar kewajiban dan 

bunganya sehingga kebijakan perusahaan dalam membagikan dividen 

semakin kecil atau rendah. 
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5.2. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan pada penulisan ini, peneliti memiliki beberapa 

keterbatasan sebagai berikut: 

a. Variasi variabel independen hanya mampu menjelaskan variasi variabel 

dependen sebesar 20.01%. Sedangkan sisanya sebesar 79.99% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian 

ini. 

b. Penelitian ini hanya membahas faktor-faktor yang mempengaruhi 

kebijakan dividen, yaitu: profitabilitas, pertumbuhan, investment 

opportunity set dan leverage. Sebenarnya masih banyak variabel yang 

mempengaruhi struktur modal yang dapat dianalisis misalnya likuiditas, 

ukuran perusahaan dan ownership structure. 

c. Karakteristik dalam teknik pengambilan sampel sangat banyak sehingga 

perusahaan yang dijadikan sampel harus benar-benar stabil dari tahun ke 

tahun, hal ini mengakibatkan cukup banyak dari populasi tidak termasuk 

dan dapat mengurangi jumlah sampel. 

 

5.3. Saran 

5.3.1. Saran Akademis 

Berdasarkan ketiga keterbatasan yang didapat peneliti dalam 

melakukan penelitian ini, maka beberapa saran diajukan yang dapat 

digunakan untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut: 

a. Dapat menambahkan beberapa variabel lain yang berasal dari faktor-

faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen, atau pengukuran variabel 

independen yang ada dalam penelitian dapat menggunakan rumus atau 

perhitungan lain sehingga diperoleh variasi variabel independen yang 

lebih besar dalam menjelaskan variabel dependen. 
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b. Dapat melakukan penelitian serupa untuk satu atau beberapa industri 

yang memiliki karakteristik berbeda secara bersama, sehingga dapat 

diketahui perbedaan dan persamaan dalam masing-masing industri. 

c. Dapat melakukan analisis hubungan antar faktor-faktor dalam kebijakan 

dividen yang digunakan sebagai variabel bebas dalam penelitian. Dapat 

memperbanyak jumlah tahun yang digunakan sehingga total sampel 

penelitian lebih banyak, dan/atau juga dapat dilakukan dengan cara 

menghilangkan beberapa karakteristik teknik pengambilan sampel. 

 

5.3.2. Saran Praktis 

Sebagai implikasi dari hasil penelitian yang telah dilakukan, maka 

berikut ini dikemukakan beberapa saran yaitu: 

a. Profitabilitas memberikan pengaruh yang paling penting terhadap 

kebijakan dividen. Untuk tetap menyejahterakan pemegang saham 

dengan pembayaran dividen, perusahaan harus meningkatkan 

kemampuan menghasilkan laba. 

b. Leverage juga memberikan pengaruh signifikan terhadap kebijakan 

dividen. Jika perusahaan menggunakan hutang terlalu besar, dana yang 

dialokasikan untuk pembayaran dividen akan berkurang bahkan tidak 

ada karena beban bunga yang ditanggung juga meningkat. Kebijakan 

hutang harus dikelola dengan optimal, seimbang antara pengehematan 

pajak dan tingkat beban bunga yang wajar, sehingga pemegang saham 

pun dapat puas dengan dividen yang diterima. 
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